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Bexs Banco de Cambio S/A )
Bank for . CNPJ: 13.059.145/0001-00
Exchange Solutions Demonstracées Financeiras
Balancos Patrii em 31 de D o de 2014 e 2013 (Em R$ Mil) Demonstragoes de Resultados - Exercicios Findos em 31 de Dezembro
ATIVO 2014 2013 | PASSIVO 2014 2013 de 2014 e 2013 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2014
Circulante 49.592 39.643 |Ci 40.960 32.694 (Em R$ Mil)
Disponibilidades 15.918 _ 3.605 | Relagoes Interdeper 6.832 6.124 22 Semestre Exercicios
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.489 _1.050 | Ordens de Pagamento em ME - 6.832 6.124 2014 2014 2013
Revendas a Liquidar Posi¢do Bancada 2.489  1.050 | Outras Obrigagoes 34.128 26.570 | Receitas da Intermediacéo Financeira 14.877 18.653  6.501
Outros Créditos 29.164 34.985 | Carteira de Cambio 29.778 24.651 | Resultado de Operagées de Cambio 14.652 18289  6.306
Carteira de Cambio 27.797 34.658 | Fiscais e Previdenciarias 2.480 523 | Resultado de Operacées com
Negociagéo e Intermediacdo de Valores 41 283 | Negociagao e Intermediacao de Valores 1.217 521 | Titulos e Valores Mobiliarios 205 364 195
Sociedades Ligadas 1.242 - | Sociedades Ligadas 101 240 | Resultado Bruto da Inter 30 Financeira14.877 18.653 6.501
Diversos 84 44 | Diversas 557 635 | outras R /Desy Operacionai (7.324) (11.472) (6.514)
Outros Valores e Bens 2.021 3 | Nao Circulante Despesas de Pessoal (1.824) (2.958) (1.934)
_Outr_os Valores e Bens 2.021 3 Palrir_nénio Liquido 9.140 _ 7.398 | Oytras Despesas Administrativas (4.713) (7.556) (4.123)
Nao Circulante 508 449 | Capital Social ) Despesas Tributarias (842) (1.027) (483)
Realizavel a Longo Prazo 30 49 De Domiciliados no Pais 7.500  7.500 | Oytras Receitas Operacionais 55 120 26
Imposto de Renda a Recuperar 30 49 Reservas de Lucros 1.640 (102) | outras Despesas Operacionais - (51) -
Permanente 478 400 Resultado Operacional 7.553  7.181 (13)
Imobilizado de Uso 470 400 Resultado Antes da Tributagdo
Outras ImobilizagGes de Uso 470 400 sobre o Lucro e Participacées 7.553  7.181 (13)
Intangivel o 8 - IRPJ e CSLL (2.822) (2.822) 2)
Outros Ativos Intangiveis 8 - . Lucro/Prejuizo do Periodo 4.731 _ 4.359 (15)
Total do Ativo 50.100 40.092 | Total do Passivo _50.100 _40.092 | Quantidade de Acées: 7.500.000 7500 7.500 7.500
D oes das M do Patrimonio Liquido Lucro/Prejuizo por acédo 0,6308 0,5812 (0,0020)
Exercicios Findos em 31 de D de 2014 e 2013 e Se; Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Em R$ Mil) D 40 de Fluxo de Caixa - Método Indireto
Reservas Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
Capital Social Legal Disponibilidade Aci Lucros Acumulados Total e Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Em R$ Mil)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 ~_ 7500 - - (ﬂ; 7-‘213 22 Semetre Exercicios
* Prejuizo do Exercicio : - - (15 1) | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais__ 2014 2014 _ 2013
nsnﬂg(;%::df ;’;gzz:mbm de 2013 A (1(?5; 7'332 Resultado do semestre/exercicio 4731 4.359 15)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 7.500 - - (102) 73es | Depreciacdoeamortzagho — 7548 127
+ Lucro do Exercicio - N . 4.359 4.359 Aunfento/Redugéo empTVM e
Dgis\"i'g:ggs:;:;g:%'&:gal 21% (2%}32 @ 617-) instrumentos financeiros derivativos 3.986
" L - : . Aumento/Reducao em outros créditos (3.742)
Lucros a disposigao dos acionistas N 1422 (1.422) . Aumento/Redugéo em outras obrigagoes 10.619
Saldos_ em 31 de fiezembro de 2014 ____ 7.500 218 1.422 - 9.140 Disponibilidades liquidas geradas -
nsn;?g: an?OZﬂﬁiio de 2014 7500 218 1422 (lgi) ;'ggg pelas atividades operacionais _15.669
« Lucro Liquido do S N _— — - 2.731 4'731 Fluxo de Caixa das atividades de investimentos
3 lquido do Semestre ; . Compras de Imobilizado (44)
Destinacdes: Reserva Legal - 218 - (218) > | Disponibilidades liquidas geradas —_—
Dividendos Distribuidos - N N (2.617) (2617) pelas atividades de investimentos (44)
Lucros a disposigéo dos acionistas - N 1.422 (1.422) * | Fluxo de Caixa das atividades de financiamento
Saldos em 31 de dezembro de 2014 ___ 7500 _ 218 1.422 - 9.140 Pagamentos de Lucros/Dividendos (2.617)
Mutagbes do Periodo - 218 1.422 474 2114 Disponibilidades liquidas geradas )
Notas Exf em 31de D o de 2014 e 2013 (Em R$ Mil) pelas atividades de financiamentos (2.617) .

1 - Contexto Operacional: O Bexs Banco de Cambio S/A tem por objeto
social a realizagao de operacdes e servicos de cambio permitidos aos ban-
cos de cambio e outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil. 2 - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis: A
administracdo do Banco autorizou a conclusao da elaboragéo das demons-
tragdes financeiras em 19 de fevereiro de 2015 as quais estao sendo apre-
sentadas de acordo com a legislacdo societdria e com as préticas conté-
beis adotadas no Brasil, associadas as normas e resolugdes estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil e Conselho Monetério Nacional, que incluem
estimativas e premissas, como a mensuracao de provises para perdas de
créditos a receber, estimativas de valor justo de certos instrumentos finan-
ceiros, estimativas para a determinacdo da vida util de ativos e provisdes
necessdrias para passivos contingentes; portanto, os resultados efetivos
podem ser diferentes destas estimativas e premissas. 3 - Resumo das
Principais Praticas Contabeis: a) Apuracao dos Resultados: As recei-
tas e Despesas sao contabilizadas de acordo com o regime de competén-
cia; b) Caixa e Equivalentes de Caixa: Sao representados por disponibili-
dades em moeda nacional, estrangeira e aplicacdes no mercado aberto,
cujos vencimentos das operagdes na data da efetiva aplicagdo sao iguais
ou inferiores ha 90 dias, apresentando risco insignificante de mudanca, e
com objetivo de gerenciar os compromissos de curto prazo. As aplicacdes
interfinanceiras de liquidez estao reconhecidas pelos valores de aquisi¢ao
(papéis de compra), cujos rendimentos incorridos estdo reconhecidos até a
data do balango. A composicao das disponibilidades registradas em caixa
e equivalentes de caixa estd apresentada na Nota 4. c) Moeda estrangei-
ra: Transa¢cdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao reali-
zadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio das datas
de cada transacdo. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira
sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do fe-
chamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre
os ativos e os passivos monetérios sdo reconhecidos na demonstracao de
resultados. d) Ativo Circulante e Realizével a Longo Prazo: Demonstra-
dos pelos valores de custo e/ou de realizagéo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos auferidos até a data do balanco. e) Permanente: E de-
monstrado ao custo de aquisi¢ado, liquido das respectivas depreciacoes
acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-eco-
ndémica estimada dos bens, e a principal taxa anual é de 20% para sistema
de processamento de dados e sistema de transporte. O Banco manteve os
saldos dos bens registrados no Ativo imobilizado ao custo histérico em ra-
zao de ndo terem sido identificados indicios de desvalorizagéo, saldos es-
ses que nao excedem o valor recuperdvel; f) Ativos Arrendados: Os ar-
rendamentos em cujos termos o Banco assume os riscos e beneficios ine-
rentes a propriedade séao classificados como arredamentos financeiros. No
reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medido pelo valor igual ao me-
nor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos mini-
mos do arrendamento mercantil. Apés o reconhecimento inicial, o ativo é
registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo. g) Provi-
soes, ativos e passivos contingentes: O reconhecimento, a mensuragao
e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e tam-
bém das obrigaces legais sao efetuadas de acordo com os critérios defi-
nidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do
CMN, sendo: Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente,
exceto quando a Administragdo possui controle da situacao ou quando ha
garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Provi-
sdes: sdo constituidas levando em consideracéo a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for
avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos
para a liquidagao das obrigagoes, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca; Passivos Contingentes: de acor-
do com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo
sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente serd confirmada pela
ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que nao este-
jam totalmente sob o controle da Administracdo. Os passivos contingentes

nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explica-
tivas. As obrigagdes classificadas como remotas nao séo provisionadas e
nem divulgadas; h) Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo: De-
monstrado por valores das obrigacdes assumidas e provisionadas até a
data do balanco. i) Provisao para Imposto de Renda / Contribuicao So-
cial: O imposto de Renda da pessoa juridica e a contribuicdo social sobre
o lucro liquido foram calculados com base no lucro tributével ajustado nos
termos da legislacdo pertinente.

4 - Caixa e Equivalentes de Caixa 2014 2013
Depésitos Bancérios 15.918 3.605
Total 15.918 3.605

5 - Composicao dos Titulos em Carteira Prépria: Estdo contabilizados
pelo valor de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balango, com base na taxa de remuneragao e em razéo da fluéncia dos
prazos dos papéis, de acordo com a Circular n® 3.068/01, e estao classifi-
cados nas seguintes categorias: Titulos para Negociacdo — Considerando
que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemen-
te e de forma ativa, sao contabilizados a valor de mercado, com as perdas
e ganhos reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Composicéo ) 2014 2013
Operagoes Compromissadas - DEBENTURES 2.489 1.050
Total 89 1.050

6 - Outros Créditos - Carteira de Cambio 2014 2013
Cambio Comprado a Liquidar 11.425 20.266
Direito sobre Vendas de Cambio 18.492 14.392
Adiantamento em Moeda Nacional (2.120) -
Total 27.797 34.658

7 - Outros Valores e Bens - Iméveis néo destinados ao uso: No exerci-
cio de 2014 foi incorporado pelo BEXS BANCO DE CAMBIO S/A, um imé-
vel, no montante de R$ 2.000 mil, que seré utilizado para as atividades fins
da instituicao.

8 - Imobilizado de Uso: 8.1 - Outras Imobilizagoes

2014 2013
Custode Depre- Saldo Saldo
Composicao: Taxa Aquisicdo ciacao Liquido Liquido
Instalagoes 39 (1) 38 -
Moveis e
Equipamentos de Uso 10% 142 (11) 131 3
Sistema de Comunicagéo -
Equipamentos 28 2) 26 -
Sistema de
Processamento de dados 20% 592 (347) 245 357
Sistema de Seguranca 1 - 1 -
Sistema de Transporte 20% 50 (21) 29 40
Total 852 _ (382) 470 400
8.2 - Intangivel 2014 2013
Custode Depre- Saldo Saldo
Composicao: Taxa Aquisicdo ciacdo Liquido Liquido
Software Licenga de Uso 8 - 8 -
Total 8 - 8 -
9 - Outras Obrigagoes — Carteira de Cambio 2014 2013
Cambio Vendido a Liquidar 2.248 1.381
Interbancario para liquidagao pronta 16.098 14.392
Obrigagdes por Compra de Cambio 11.470 7.304
Obrigagdes por Vendas Realizadas - 1.574
Adiantamentos sobre Contratos de Cambio 43 -
Total 29.773 24.651

10 - Arrendamento Mercantil (Arrendatario): O Banco possui, em 31
de dezembro de 2014, R$ 302 (custo) contabilizados como ativo imobi-
lizado (Sistema de Processamento de Dados), com contrato de arren-
damento mercantil financeiro. O contrato possui prazo de duragdo de 36
meses, com clausulas de opcao de compra apds essa data. Em 31 de
dezembro de 2014 os pagamentos futuros minimos estao apresentados
da seguinte forma:

Aumento/Redugao liquido(a) de
caixa e equivalentes de caixa

Aumento (Redugéo) nas disponibilidades:
No inicio do semestre/periodo
No final do semestre/periodo

13.008
13.008

2910
15.918

Composicao

Passivo Circulante

Total Obrigacdes por Aquisi¢ao de Bens
Os arrendamentos sdo garantidos pelos préprios bens objeto dos contra-
tos. 11 - Capital Social - O Capital Social em 31/12/2014 e 31/12/2013 é
de R$ 7.500 mil sendo composto de 7.500.000 agdes ordinarias nominati-
vas sem valor nominal. 12 - Partes Relacionadas — O Banco possui tran-
sagbes em 31/12/2014 no montante de R$ 13.668, no ativo e R$ 13.769,
no passivo e em 31/12/2013 o montante de R$ 240, no passivo, com outras
partes relacionadas n&o tendo cobertura de seguro e quaisquer garantias
dadas ou recebidas. As operagbes acima foram realizadas com base em
taxas, prazos e valores usualmente praticados no mercado na data das
operagdes, considerando-se a auséncia de risco. 13. Remuneragao do
Pessoal Chave da Administracao. Os administradores sdo também acio-
nistas, e a partir do segundo semestre de 2014, considerando que o banco
estd operando em conformidade com o planejado e apresentando um cres-
cimento sustentével, foi decidido pelo Conselho de Administragdo remune-
rar os membros da diretoria, em valores compativeis com as responsabili-
dades de cada um e coerente com a complexidade das operagdes realiza-
das sem comprometer a geracao de resultados e sua destinacao, inclusive
pela constituic@o de reservas. Em 31 de dezembro de 2013, nao obtiveram
remuneragao no exercicio findo devido ao projeto de criagdo do Banco de
Cambio; os esforgos foram acumulados em prol do referido projeto.
14. Distribuicdo de lucros: No exercicio de 2014 houve a distribui¢do de
dividendos no valor de R$ 2.617 conforme AGE de 10/10/2014, alterada
pela AGE de 22/12/2014. No exercicio de 2013 ndo houve distribuicdo de
dividendos. 15 - Gerenci > de Risco Operaci Em cumprimento
da Resolugao n® 3380/06 do CMN, o Bexs Banco de Cambio S/A, geren-
cia seus riscos operacionais em total consonancia com as disposigdes re-
gulamentares e as melhores praticas do mercado. Sua diretoria esta plena-
mente engajada no processo, definiu e aprovou a politica de gerenciamen-
to e coordena as atividades relacionadas ao risco operacional e disponibi-
lizou adequados recursos humanos e materiais. E responsével pelas infor-
magdes e promoveu ampla divulgacao aos clientes e colaboradores em
seu site na rede mundial de computadores, disponivel a todos os interes-
sados. 16 - Gerenciamento de Risco de Mercado: Em cumprimento da
Resolugéo n? 3464/2007 do CMN, o Banco implantou a estrutura de geren-
ciamento de risco de mercado, a qual é compativel com a natureza das
operagoes, a complexidade dos produtos e a dimens&o da exposicdo em
taxas de juros, taxas de cambio, cotagdo de mercadorias, da instituicao. As
aplicagdes sao controladas pela Diretoria, que avalia a necessidade de di-
luigdo do Risco. A politica de gerenciamento de risco de mercado contem-
pla decisdes relativas a utilizagdo de derivativos e hedge. A estrutura de
gerenciamento de risco de mercado estd divulgada em seu site na rede
mundial de computadores, disponivel a todos os interessados. 17 — Geren-
ciamento de Risco de Liquidez: Em observéancia ao que estabelece a
Resolugédo 4.090, do CMN e normas complementares, o Banco implantou
sua politica de gerenciamento de risco de liquidez que é compativel com a
complexidade de suas operacdes e adequada ao fluxo de recursos de en-
tradas e saidas originadas da intermediagdo das operagdes de cambio e
saidas para liquidar compromissos administrativos, além do capital proprio
aplicado no negdcio e que esta disponivel no curto prazo, visando a perma-
nente liquidez. Esta politica esta disponivel na rede mundial de computado-
res, podendo ser consultada diretamente no sitio da institui¢do. 18 - Ouvi-
doria: O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcio-
namento e a sua estrutura atende as disposi¢oes estabelecidas por meio
da Resolugdo n® 3849/2010 do Banco Central do Brasil.

A Diretoria
Valdemir Soprani - Contador - CRC-1SP 88.327/0-0

Relatdrio dos Auditores Independentes

Aos Diretores e Administradores do Bexs Banco de Cambio S/A. - Sao
Paulo - SP. Examinamos as demonstragdes financeiras do Bexs Banco de
Cambio S/A, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais no-
tas explicativas. Responsabilidade da administragcdo sobre as demons-
tracoes financeiras: A administracdo do Bexs Banco de Cambio S/A, é
responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentacdo dessas demons-
tracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Bra-
sil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres
de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Besponsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilida-

de é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimen-
to de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demons-
tragBes financeiras estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria en-
volve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstra-
¢oes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamen-
to do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracao e adequada apresentagdo das demonstra-
¢oes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma

opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma audito-
ria inclui, também, a avaliacdo da adequacgéo das politicas contdbeis utili-
zadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administra-
¢do, bem como a avaliagao da apresentacao das demonstragdes financei-
ras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opinido: Em
nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Bexs Banco de Cambio S/A, em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exerci-
cio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil. Sdo Paulo, 20 de margo de 2015.

Sacho - Auditores Independentes - CRC - 2SP 017.676/0-8

Marcelo Machado de Andrade - CRC - 1SP 223997/0-8
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